Gibt es eine Art Resumee fiir den Krisenverlauf? éxezelne Anleger tberblickt seine
eigenen Verluste in seinen Altersvorsoge-Anlagembedingt, er spirt die Verluste im
Aktien- und ggfs. Rentenportfolio, er weiss, olZertifikate von Lehman hatte oder nicht,
aber es kann zurzeit wirklich kein Resumee gebaraentieren, der Kapitalismus sei am
Ende, die Bankenaufsicht habe versagt oder die @as&ien an lhrer Gier erstickt, flhrt
nicht wirklich weiter: das Grundproblem ist dietiiehe Verzerrung der Wahrnehmung von
Erfolgen in dem Vermodgensaufbau von Anlegern &lker "Auf lange Frist sind wir alle tot"-
so die bekannte und bedeutende Aussage von J.Melsegier damit auf den Punkt bringt,
dass Menschen keine langfristigen Anlageziele \gefokonnen oder wollen. Das schnelle
Geld, die Liquiditat ist die Kernzelle unserer wahaftlichen Betrachtungen. Ein Return on
Investment ist nur dann wirklich was wert, wenrsehnnell realisiert wird. Die
Amortisationsmotive sind ein wirklich bedeutendeguément in den Investitionsrechnungen
der Anleger und Investoren.

Insofern haben wir eher ein philosophischen alssiklich wirtschaftliches Problem. Weil
Menschen die Zeit nur zu schatzen wissen, wenmegdi® Gegenwart oder nahe Zukunft
geht, ergeben sich zwanglaufig die theoretisch asdiad beleuchteten "intertemporalen
Anzeizkonflikte". Oder bezogen auf die aktuellederiwer Produkte in den Kapitalmarkt
bringt, die sich zu allererst fur die Emittentehden (oder gar lohnen missen) und dann auch
fur den einzelnen Investmentbanker, verdrangt cag@é; was im schlimmsten Fall eines
Wertverfalls droht - zumal er ja firstlich entlolvmirde und bei einem Jobverlust nicht
wirklich leidet.................... Man konnte zugégt sagen: der Verlust von viel Kapital ist die
Konsequenz dieser "intertemporalen Anreizkonflikddér anders ausgedrtckt: wir kdnnen
halt nicht alle Leerverkaufer sein!

Was sagt Bloomberg, die sich immerhin die Mihe gdrhhaben, die Zahlen der Hilfen fur
die Banken in den USA einmal zusammen zu rechnendar FTD vom 27.11.08
Online):"Was kostet die Rettung des US-Finanzsystem............. Dazu befragten die
Bloomberg-Journalisten auch eine Heerschar von @kem, Analysten und
Finanzaufsehern. Das Ergebnis der umfangreicheheReue: Die tatsachlichen Risiken, die
der amerikanische Staat bislang eingeht, Ubertrefés im September verabschiedete, 700
Mrd. $ schwere Rettungspaket um mehr als das Zehefdei der Addition der Einzelposten
kommt man auf 8500 Mrd. $, das ist mehr als didteléles amerikanischen
Inlandsprodukts....... " Nun ja, dies sprengt siclkr unsere Vorstellungskratft.......



